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Reddito d’impresa
Il nuovo istituto dell’«ACE» 6
L’agevolazione fiscale introdotta dall’articolo 1 del D.L. n. 201/
2011 («ACE - Aiuto alla crescita economica»), è volta a pre-
miare gli incrementi del patrimonio netto delle imprese rap-
presentati dagli accantonamenti di utili e dai conferimenti in
denaro. Tale agevolazione, pur ricalcando molti aspetti dell’a-
brogata «Dual Income Tax», si differenzia da quest’ultima in
quanto consente il conseguimento di maggiori benefici fiscali
consistenti nella deducibilità, ai fini della determinazione del
reddito d’impresa, di una parte di tali incrementi anziché nel
loro assoggettamento a tassazione con aliquota ridotta.

di Giulio Salvi - Studio Legale Tributario Associated with Ernst &
Young

Fiscalità differita
Società in perdita: trasformazione in credito
delle imposte differite 9
Il Decreto Milleproroghe aveva già introdotto nell’ordina-
mento tributario la possibilità per le imprese che evidenzia-
no in bilancio una perdita di esercizio di trasformare, entro
certi limiti, in credito d’imposta alcune imposte differite at-
tive iscritte in bilancio. L’Agenzia delle Entrate, con due re-
centi Risoluzioni, ha fornito le relatitive linee guida per la
corretta fruizione dell’agevolazione in rassegna.

di Antonio Veneruso - Fiscalista d’impresa

IRAP
L’IRAP dopo la manovra Monti 12
Dal 2012, ai sensi dell’art. 2 del D. L. 201/2011, aumentano le
deduzioni IRAP per donne e giovani under 35 e scatta la
piena deducibilità dal reddito Ires o Irpef dell’IRAP pagata
sul costo del lavoro, che si affianca allo sconto del 10% già in
vigore dal 2008.

di Salvatore Giordano - Dottore commercialista

Bilancio
La comunicazione integrata: linee guida
per la redazione del bilancio 19
L’evoluzione della comunicazione di bilancio verso l’integra-
zione di profili informativi in grado di soddisfare in modo
più completo le esigenze conoscitive degli stakeholder rap-
presenta una tendenza che è stata oggetto di numerosi inter-
venti da parte di standard setter e associazioni professionali
nazionali e internazionali. In questa prospettiva, si sintetiz-
zano le linee guida che possono rivestire maggiore interesse
per la redazione del bilancio nelle aziende italiane.

di Paola Ramassa - Università di Genova
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Governo d’impresa

Collegio sindacale
Il ruolo del collegio sindacale in caso
di ristrutturazione dei debiti 27
Con il perdurare della situazione economica attuale sta cre-
scendo il numero delle imprese che fa ricorso a strumenti di
ristrutturazione del debito. In questi casi qual è il ruolo del
collegio sindacale? Quali le responsabilità?

di Riccardo Bauer - Università Cattolica del Sacro Cuore

D.Lgs. 231/2001
Responsabilità nei gruppi, i limiti del D.Lgs.
n. 231/2001 33
Dopo dieci anni di incertezza la Cassazione ha recentemente
chiarito la posizione dei gruppi societari e delle holding in
relazione alla responsabilità amministrativa da reato degli
enti.

di Mario Panzeri - Consulente di Direzione

Revisione
Evoluzione dei principi di revisione e legame
con i documenti CoSO 38
I documenti CoSO Report I e III sono indicati quali best
practice rispettivamente: per la costruzione di un efficace
sistema di controllo interno (SCI) e nella presentazione del
«Financial Reporting» nelle «Smaller companies». Questo
contributo, oltre a descrivere l’evoluzione avuta dalla revisio-
ne legale e dai principi di revisione, tende ad evidenziare
quale influenza questi documenti possono avere nella predi-
sposizione dell’interevento del revisore contabile.

di Alberto Pesenato - Revisore legale

D.Lgs. 231/2001
Doveri di verifica, interviene il CNDCEC 47
Nella recente circolare CNDCEC n. 26/IR, l’Istituto di Ricer-
ca dei commercialisti si sofferma sul tema della obbligato-
rietà dei modelli organizzativi previsti dal D.Lgs. 231/2001.
Nel presente articolo si analizzano, in particolare, gli aspetti
della circolare connessi alla analisi dei requisiti richiesti ai
modelli 231 ai fini della validità esimente, nonché i profili di
responsabilità potenzialmente connessi alla omessa adozio-
ne dei modelli. Sulla scorta di quanto previsto dal Decreto
231, appare infatti corretto ravvisare in capo agli organi ge-
stori e di controllo, se non un obbligo di adozione dei mo-
delli, quanto meno un dovere di verifica dell’esposizione al
rischio-reato della società amministrata.

di Roberto De Luca - Istituto di Ricerca dei Dottori Commerciali-
sti e degli Esperti Contabili
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Finanza Aziendale

Risorse finanziarie
Nuovi strumenti integrati a supporto
della capitalizzazione delle imprese 54
Il 24 ottobre 2011 il Ministero dell’Economia e delle Finanze,
la Borsa Italiana, la Banca Europea per gli Investimenti
(BEI), il Fondo Italiano d’Investimento (FII) e SACE hanno
siglato e presentato un importantissimo accordo che, attra-
verso innovativi strumenti integrativi, si pone l’obiettivo co-
mune di rafforzare la capitalizzazione delle PMI italiane, al
fine di consentire alle stesse di recuperare competitività sui
mercati nazionali ed internazionali.

di Massimo Lazzari, Davide Mondaini, Lucio Silvestri e Tatiana
Taglia

Risk management
Derivati creditizi: da strumenti di copertura
a indicatori di rischio 61
I derivati creditizi rappresentano nella situazione economica
attuale un valido strumento per gestire il rischio di credito
nelle sue diverse manifestazioni, oltre ad essere divenuti dei
rilevatori utili del merito creditizio degli emittenti titoli di
debito presenti sul mercato.

di Daniela De Febis - Banca Popolare di Milano

Inserto
Dalla crisi alla ripresa: i fattori di debolezza
delle imprese italiane. Analisi delle scelte mancate
Premessa - Le criticità del sistema Italia - Le crisi d’impresa
possono essere anticipate? - Analisi di una esperienza - La
sostenibilità finanziaria della strategia aziendale: il contribu-
to informativo del rendiconto finanziario - Conclusioni. PMI
e governance - Bibliografia

di Alessandra Tami - Università di Milano Bicocca
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